PERGUNTAS E RESPOSTAS

- Fundos de Investimento —

O que é um fundo de investimento?

Um fundo de investimento pode ser definido comocamdominio de investidores, onde 0s recursos
investidos por eles séo geridos de forma centddizazor um gestor profissional. A atuacdo deste
profissional na gestdo do fundo é norteada peldtigaolde investimento expressa em seu
Regulamento, documento ao qual tem acesso quargleadelesdo ao fundo.

Como o investidor € remunerado nesta operacao?

O gestor do fundo de investimento utiliza os reasiraplicados pelos cotistas para adquirir ativos
financeiros conforme a politica de investimentdfwltdo. Titulos publicos, CDBs, debéntures, agbes
poderdo compor a carteira do fundo de investimdtgses ativos poderdo se valorizar, caso em que 0
valor da cota subira, ou sofrer desvalorizacda) eas que o valor da cota diminuira. Como o saldo
aplicado em fundo de investimento é o resultadoquantidade de cotas detida pelo investidor
multiplicada pelo valor da cota, sempre que o veéocota subir, o saldo de aplicacdo aumentara em
relacdo ao dia anterior. Ja se o valor da cotaziedusaldo de aplicacdo diminuird em relacéoiao d
anterior. As provisdes de despesas dos fundosvestimentos também fazem com que o valor da
cota diminua.

Quais sao as vantagens de Fundos de Investimento?

» Tratamento igualitario entre os cotistas: os cagisio fundo de investimento possuem os
direitos e obrigacdes e obtém a mesma rentabiljdadependentemente do valor aplicado.

e Acesso a varios mercados e ativos financeiroslieaggo em fundo de investimento permite
aos cotistas acesso a ativos financeiros que n@iamsepossiveis caso aplicassem
individualmente.

* Gestao profissional: ao investir em fundo de inwestto, o investidor contrata profissionais
especializados em gestao de recursos, os quaisnde politica de investimento, buscam os
melhores retornos e oportunidades de mercado.

« Diversificacdo: possibilidade de formar uma caatette fundos de investimento com
estratégias diversas e diferentes niveis de risetoeno

» Diluicio de custos: os custos do fundo de investime&o divididos entre todos os cotistas.

» Liquidez: a maioria dos fundos de investimento podigsiuidez diaria, o que possibilita
realizar resgate a qualquer tempo.

Quais os principais riscos da aplicagdo em fundo devestimento?

* Risco de mercado: é o risco de oscilacdo dos presses ativos (volatilidade) em
decorréncia de mudanca na legislacéo, na politicadmica etc.;



* Risco de crédito: é o risco de o emissor de unotijue compde a carteira do fundo
nao honrar o pagamento;

* Risco de liquidez: é o risco de o gestor ndo caris@gnder o ativo pelo preco e no
momento desejados para pagar os resgates solgpaths cotistas.

O que sao cotas de um fundo de investimento?

Ao aplicar em um fundo de investimento, o investidecebe uma quantidade de cotas,
proporcional ao recurso financeiro investido. Asasocorrespondem a fragcoes ideais do
patrimdénio do fundo e conferem a todos os cotidii@stos e obrigacdes iguais. Logo, a cota €
a fracdo de um fundo de investimento e o valorada é resultado da divisdo do patrimdnio
liquido do fundo pelo nimero de cotas existentes.

Qual a diferenca por cota de abertura e cota de faamento?

Cota de fechamento é aquela que é apurada e cdatsgm@nas no fechamento do dia, ou seja,
apos o encerramento dos mercados. Ja a cota derab&raquela em que o célculo é feito
através da projecdo dos precos dos ativos na abeltumercado, em geral, com base nos
precos de fechamento do dia anterior atualizadospdia.

Qual Fundo de Investimento € mais indicado para mifm

O Fundo de Investimento deve ser escolhido levardoconta seu perfil de investidor, objetivos,
prazo do investimento e experiéncia ho mercadodiei@o.

Qual a diferenca entre comprar acdes e investir enim fundo de acbes?

Ao investir em agdes, o investidor faz a gestasudepropria carteira e paga a corretagem e taxas da
bolsa de valores. E ele quem decide em quais apdestir, a quantidade e o0 momento de comprar e
vender. E possivel montar uma carteira mais coadera ou investir em acées mais arriscadas. Ja o
investimento em fundo de a¢gBes permite uma maimodalade ao investidor, ja que a gestao é feita
por especialistas que acompanham e analisam o doeeeca busca das melhores oportunidades. Neste
caso, o fundo paga uma taxa de administracdo &orgea corretagem e taxas da bolsa séo divididas
entre todos os cotistas.

Ha alguma maneira de transferir saldo aplicado ent fundos de investimento diferentes
sem que haja interrupcdo da contagem do prazo parmfeito de imposto de renda?

N&o. O investidor deveréa resgatar de um fundo ieaptm outro. Nesse caso, a contagem do prazo
para efeito de incidéncia e pagamento de impostertita e IOF é reiniciada.



Como é calculada a taxa de administracdo de um Fundie Investimento?

A taxa de administracéo de fundo de investimenie, & expressa em percentual anual, é calculada e
provisionada a cada dia util, a razdo de 1/252,aca® base no patriménio liquido do fundo do dia
atil anterior.

O que é Marcacao a Mercado?

A Marcagdo a Mercado — MaM consiste em registrdodoos ativos, para efeitos de valorizagéo e
célculo das cotas dos fundos de investimento, peks negociados no mercado em casos de ativos
liquidos ou, quando este preco ndo é observavelyipa estimativa adequada de preco que o ativo
teria em um eventual negociacéo feita no mercado.

Como é cobrado o Imposto de Renda (IR)?

Os fundos de investimento sdo classificados emcatgorias para efeito de Imposto de Renda e a
incidéncia do imposto dependerd do periodo em qda aplicacdo permanecer no fundo, ou seja,
guanto mais tempo o dinheiro permanecer investigmor sera a tributacdo. Veja as aliquotas abaixo:

« Fundo de Investimento de Longo Prazo: aquele aujica de titulos tenha prazo médio de
vencimento superior a 365 dias. Os rendimentogidofesujeitam-se a incidéncia de imposto
de renda na fonte, por ocasido do resgate, amsegjaliguotas:

o 22,5% em aplicacbes com prazo de até 180 dias;

o 20% em aplicagBes com prazo de 181 até 360 dias;
o 17,5% em aplicagcdes com prazo de 361 até 720dlias;

o 15% em aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

No final dos meses de maio e novembro sera cobdadimrma antecipada, a aliquota de
15,0%.

« Fundo de Investimento de Curto Prazo: aquele arjgica de titulos tenha prazo médio igual
ou inferior a 365 dias. Os rendimentos auferidgsitsun-se a incidéncia de imposto de renda
na fonte, por ocasido do resgate, as seguintestd)

o 22,5% em aplicac6es com prazo de até 180 dias; e

o 20% em aplicacbes com prazo acima de 180 dias.
No final dos meses de maio e novembro sera cobdadayma antecipada, a aliquota de 20%.

« Fundo de Ac¢des: os rendimentos sao tributados sixalmente no resgate de cotas, a aliquota
de 15%, independentemente da permanéncia.

Como é cobrado o Imposto sobre Operacdes Financesra(lOF) nos fundos de
investimento?

Sobre os rendimentos de aplicacdes financeirasuaenn$ de Renda Fixa de curto e longo
prazo, além do Imposto de Renda, podera incidataal®F, a aliquota de 1% ao dia sobre o



valor de resgate das aplicagbes, limitado ao resmtionda operagédo, em funcao do prazo,
conforme tabela a seguir.

TABELA DE IOF
NUMERO DE DIAS % LIMITE DO RENDIMENTO
01 96
02 93
03 90
04 86
05 83
06 80
07 76
08 73
09 70
10 66
11 63
12 60
13 56
14 53
15 50
16 46
17 43
18 40
19 36
20 33
21 30
22 26
23 23
24 20
25 16
26 13
27 10
28 06
29 03
30 00

No caso de fundos de investimento em acdes e ddoBuMutuos de Privatizacdo — FGTS, a
aliquota incidente do IOF é igual a O (zero).



Onde e como posso ter acesso ao Regulamento do fomd

O Regulamento e os demais documentos legais do fopdem ser acessados na pagina do Banco do
Nordeste, bastando acessar www.bnb.gov.br/fundos.

O Regulamento também pode ser acessado na Pagibandaséo de Valores Mobiliarios — CVM,
bastando ingressar em www.cvm.go¥BiFundos™>> “Consulta a Informacfes de Fundos’>>
“Fundos de Investimento Registrados”. Digite pattenome do fundo ou seu CNPJ e selecione a
opc¢ao “Regulamento”.

Como verificar os papéis que compdem a carteira dondo de investimento do qual sou
cotista?

A composicdo da carteira do fundo pode ser obtidavés da pagina na internet no caminho
www.bnb.gov.br/fundos.

A carteira pode ser obtida, também, na Pagina daig<3@o de Valores Mobilidrios — CVM, bastando
ingressar em www.cvm.gov.br >> “Fundos” >> “Conaudt Informacdes de Fundos” >> “Fundos de
Investimento Registrados” >> Digite parte do noneefando ou seu CNPJ >> Selecione a opgéo
“Composicao da Carteira”.

O que é patrimonio liquido de um fundo de investimeto?

O patriménio liquido é calculado pela soma do vdtodos os titulos e do valor em caixa, menos as
obrigag6es do fundo, inclusive aquelas relativeiseaadministragéo.

O que é cota de resgate?

E o valor da cota utilizado para converter deteaténquantidade de cotas em dinheiro no momento
de um resgate.

O que é cotizacao?

Ato de transformar o valor investido em cotas, asocde aplicacdo, ou transformar as cotas em
dinheiro, no caso de resgate.

Qual a diferenca entre Prazo de Cotizacao, Prazo daquidacao e Prazo de Resgate?

» Prazo de cotizacdo: tempo que o fundo leva paraectat o dinheiro em cotas, a partir da
data de aplicacdo, ou as cotas em dinheiro, a gartlata do pedido de resgate.

« Prazo de liquidacéo: tempo que o fundo leva, degmisotizacéo, para depositar o dinheiro
resgatado na conta do cotista.

« Prazo de resgate: tempo decorrido desde o pedidesgate até o depdsito do dinheiro na
conta do cotista. E a soma do prazo de cotizagéicogorazo de liquidacao.



