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I. ESCOPO

1. A presente politica contempla o conjunto de principios, acdes e responsabilidades necessarias a
identificacao, avaliacao, tratamento e controle dos riscos dos fundos de investimento geridos pelo
Banco do Nordeste.

Il. PREMISSAS FUNDAMENTAIS

2. Sao premissas fundamentais para a gestao dos riscos dos fundos de investimento:
a) Adequacao dos riscos das carteiras dos fundos de investimento ao definido em seus regulamentos;
b) Observacao a legislacdo e a politica de investimento dos fundos;

c) Utilizacao de metodologias definidas e documentadas que possam ser testadas quanto a consisténcia,
abrangéncia, integridade e confiabilidade dos resultados, com transparéncia para administradores,
gestores e cotistas dos fundos e 6rgaos de fiscalizacao, controle e regulacao; e

d) Aperfeicoamento periodico da Politica de Gestao de Riscos dos Fundos de Investimento, com revisao
anual por parte do Conselho de Administracao, podendo vir a ser realizada em prazo inferior sempre
que necessario. Sempre que atualizada, cumprindo o prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados
de sua alteracao, o Ambiente de Gestao de Fundos de Investimento deve:

I. Registra-la na ANBIMA;

II. Envia-la aos respectivos Administradores Fiduciarios dos Fundos 555, destacando quais foram as
alteracodes realizadas;

[Il. Publica-la no website do Gestor de Recursos em sua versao completa;

IV. Registrar em sua capa a data de inicio de vigéncia da versao da Politica.

ll. ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCOS

3. O Banco do Nordeste adota uma estrutura unificada de gestao de riscos cujas atribuicoes das unidades
relativas a gestao dos fundos de investimento e suas composicoes estdo transcritas adiante:
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Figura 1 - Estrutura de Gerenciamento de Riscos dos Fundos de Investimento
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a) Atribuicdes das unidades relativas a gestao dos fundos de investimento:

Quadro 01
Responsabilidades béasicas referentes a
Unidade Gestéo de Riscos dos Fundos de Composicéo
investimento
E um dos 6rgaos colegiados da administracdo do
Banco do Nordeste, sendo responsavel pela [Orgéo de deliberacéo
Conselho de orientacdo geral da politica administrativa e [colegiada composto por

Administracao

operacional e também por aprovar as politicas de
gerenciamento de riscos, bem como outras
politicas estabelecidas na legislagdo ou em
normativos internos do Banco do Nordeste.

pessoas naturais em um total
de sete membros, conforme
Estatuto do Banco do Nordeste.

Comité de Riscos e
de Capital

Assessorar o Conselho de Administracéo, a fim de
conferir maior eficiéncia e qualidade as decisfes
deste colegiado e zelar para que as atividades da
instituicdo sejam conduzidas em conformidade
com as leis, ética e controles internos.

O Comité é formado por 03
trés) membros  efetivos,
majoritariamente nao
empregados, com mandato de
dois anos, admitidas até trés
reconducdes consecutivas.
Orgao de assessoria colegiada,
cujos membros sao eleitos e
destituidos pelo Conselho de
IAdministracdo

Diretoria Executiva

Deliberar sobre as politicas de gestdo de riscos
dos fundos de investimento e submeter ao
Conselho de Administracéo.

Orgéo de decisdo colegiada,
composto, no minimo, por cinco

e, NO maximo, por sete
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membros, incluindo o]
Presidente, eleitos na forma do
8 2°, 0 art. 11, do Estatuto do
Banco do Nordeste.

Diretoria de

Controle e Risco

Coordenar a implementacdo das politicas de
gestdo de riscos dos fundos de investimentos,
perante os 6rgaos reguladores, e monitorar o
desempenho das unidades gestoras dos riscos.

Diretor de Controle e Risco

Comité de Gestéo
de Riscos e de
Capital

Apreciar e encaminhar as instancias superiores,
matérias relacionadas a gestdo de riscos
Periodicidade das Reunifes: mensal, em carater
ordinario e, extraordinariamente por convocagao

do coordenador.

Diretor de Controle e Risco
(coordenacao), Diretor
Financeiro e de Crédito; e
Diretor de Administracéo.

Comité de
Investimentos de
Recursos de
Terceiros

Promover, mas ndo se limitando, a adequacéo
das carteiras dos fundos de investimento aos
documentos dos fundos e limites estabelecidos.
Deveréa se reunir com composi¢cao minima de 03
membros e suas decisbes serdo por maioria
simples de votos.

As reunides ordinarias acontecem semanalmente
e as extraordinarias a qualquer momento, por
convocacao de seu coordenador.

Na auséncia do Diretor de Ativos de Terceiros, o
Gerente do Ambiente de Gestdo de Fundos de
Investimento sera o coordenador do Comité

Diretor de Ativos de Terceiros
(coordenacédo), Gerente de
Ambiente de Distribuicdo e
Suporte  de  Fundos de
Investimento; e Gerente de
IAmbiente de Gestdo de Fundos
de Investimento.

Superintendéncia

d? Gestdo  de Formular politicas e diretrizes para a gestdo de [Superintendente de Gestdo de
Riscos Controles | . ; N .
Internos riscos, bem como propor medidas para mitigacéo RISCOS', Controles Internos,
! de riscos. ICompliance e Seguranga.
Compliance e
Seguranca
Propor metodologias e modelos de gestdo de
riscos de crédito, de mercado, de liquidez e .
. . . ] ] Gerente de Ambiente de
Ambiente de | operacional dos fundos de investimento; ~ ; .
~ . . . Gestdo de Riscos e demais
Gestéo de Riscos Mensurar, monitorar e reportar 0S riscos
i X . colaboradores.
relacionados aos fundos de investimento, de
acordo com as metodologias e modelos definidos.
Seguir a Politica, os manuais, os modelos e as
. metodologias relativos a gestdo dos riscos dos |Gerente de Ambiente de
Ambiente de . ; . ~
~ fundos de investimento, em especial a [Gestdo dos Fundos de
Gestéo dos Fundos A s - . : .
) observancia dos limites, procedimentos e [Investimento demais
de Investimento .
controles estabelecidos, quando do [colaboradores.

gerenciamento de suas carteiras.

Fonte: Ambiente de Gestdo de Riscos

b) Além da estrutura mencionada, existe a figura do Administrador Fiduciario, terceiro que é
responsavel, dentre outras atividades, pela apuracao do valor de mercado dos ativos.

c) A Diretoria de Controle e Riscos possui estrutura independente e segregada das demais diretorias.
Essa segregacao hierarquica confere ao diretor de controle e risco autonomia e autoridade para
realizar questionamentos, recomendacoes e medidas necessarias a manutencao dos riscos nos
patamares especificados nos documentos dos fundos.
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IV. PRINCiPIOS BASICOS DA POLITICA DE GESTAO DOS RISCOS

Sao principios basicos relacionados a Politica de Gestao dos Riscos dos Fundos de Investimento:
a) Etica: Adotar conduta ética e valores morais na gestdo de riscos em todos os niveis;

b) Conformidade: Observar o cumprimento da regulamentacao interna e externa, evitando a
ocorréncia de apontamentos pelos 6rgaos de controle e supervisio;

c) Transparéncia: Assegurar acesso as informacoes sobre decisdes tomadas no ambito dos colegiados,
as razoes que as subsidiam e as acdes subsequentes a implementacao, aos orgaos reguladores,
fiscalizadores e de controle e aos cotistas;

d) Segregacao de Atividades: Observar, na definicao das atividades, a segregacao de funcées, de
modo a evitar situacoes de conflito de interesse e permitir eficiente planejamento, execucao e
controle;

e) Aspectos Legais: Compatibilizar as decisdes e as atividades desenvolvidas com a legislacao vigente
e com as orientacdes dos drgaos reguladores e fiscalizadores;

f) Sistema Normativo: Manter os limites, as condicdes, os procedimentos, as metodologias e os
modelos adotados para a gestao dos riscos dos fundos de investimento devidamente normatizados,
escritos em linguagem clara, concisa e explicativa, acessiveis as pessoas que desempenham as
respectivas atividades; e

g) Governanca: Subordinar as decisdes, os processos e as acoes desenvolvidas as boas praticas de
governanca, para resguardar a instituicao de riscos incompativeis com os respectivos ganhos ou
vantagens advindas.

V. LIMITES DE EXPOSICAO A RISCOS

Os limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento, que nao
constem nesta Politica, devem ser expressos nos respectivos documentos dos fundos. Para efeito desta
Politica, utilizam-se as especificacées dos normativos da Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM para
definir documentos dos fundos.

Os limites de exposicao a riscos deverao ser cumpridos pelo Ambiente de Gestao de Fundos de
Investimento e monitorados pelo Ambiente de Gestao de Riscos.

Em caso de desenquadramento de algum limite, o Ambiente de Gestao de Riscos reportara ao Ambiente
de Gestdao de Fundos de Investimentos, a Diretoria de Controle e Risco, a Diretoria de Ativos de
Terceiros, ao Comité de Riscos e de Capital, a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administragao
para conhecimento, analise e providéncias.

VI. INFORMAGOES SOBRE AS EXPOSICOES A RISCOS

As informacoes relativas as exposicoes a riscos dos fundos de investimento descritas nesta politica
devem constar em relatérios elaborados pelos Ambiente de Gestdao de Fundos de Investimento e
Ambiente de Gestao de Riscos;

Os relatorios elaborados pelo Ambiente de Gestao de Fundos de Investimento deverao ter
periodicidade minima semanal e ser encaminhados ao Comité de Investimentos de Recursos de
Terceiros;

Os relatorios elaborados pelo Ambiente de Gestao de Riscos deverao ter periodicidade minima mensal
e ser encaminhados as instancias a seguir:
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Comité de Gestao de Riscos e Capital do Banco do Nordeste;
Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros do Banco do Nordeste;

Comité de Riscos e de Capital, definido conforme Estatuto Social do Banco do Nordeste.

Com base nas informacoes desses relatorios, os comités referidos nesta Politica, poderdo, caso
necessario, definir medidas com vistas a manutenc&o dos riscos dos fundos de investimento, nos niveis
estabelecidos nos seus respectivos documentos.

Vil. GERENCIAMENTO DOS RISCOS DE MERCADO

Risco de mercado ¢ a possibilidade de perda do valor econdomico dos ativos ou de elevacao do valor
economico dos passivos resultante de variacoes em fatores como taxas de juros, taxas de cambio,
precos de acoes e de commodities.

A gestao dos riscos de mercado deve abranger os segmentos abaixo indicados, inclusive os seus
derivativos:

Risco de Taxa de Juros: € a possibilidade de perda no valor econdmico de um ativo ou de elevacao do
valor econémico de um passivo decorrente dos efeitos de variacdes nas taxas de juros;

Risco de Taxas de Cambio: € a possibilidade de perda no valor econdmico de um ativo ou de elevacao
do valor econémico de um passivo decorrente dos efeitos de variacdes nas taxas de cambio;

Risco de Precos de Commodities: € a possibilidade de perda no valor econémico de um ativo ou de
elevacdo do valor econdomico de um passivo decorrente dos efeitos de variacées nos precos das
commodities; e

Risco de Precos de Acdes: é a possibilidade de perda no valor econémico de um ativo ou de elevacao
do valor econémico de um passivo decorrente dos efeitos de variacdes nos precos das acoes.

Diretrizes Especificas para a Gestao dos Riscos de Mercado

A gestao dos riscos de mercado dos fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) Atendimento as determinacbes da legislacdo aplicavel e dos documentos dos fundos de
investimento;

b) Reporte do risco de mercado dos fundos e do atendimento dos seus limites as alcadas competentes;

c) Manutencéo das carteiras dos fundos adequadas as suas politicas de investimento; e

d) Mensuracao dos valores em risco em condicdes normais e extremas (teste de estresse), com o
intuito de avaliar a necessidade de adocao de mecanismos complementares de mitigacao de risco.

Metodologias para a Gestdo dos Riscos de Mercado

Na gestao dos riscos de mercado dos fundos de investimento sao utilizadas as seguintes metodologias
validadas pelo mercado, aderentes aos principios e diretrizes estabelecidos nesta politica:

Marcacao a mercado dos valores dos ativos.
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b) Valor em risco (VaR);
c¢) Testes de estresse; e

d) Testes de aderéncia (backtesting).

Nota 1: A marcacao a mercado é realizada pelo administrador fiduciario dos fundos de investimento,
enquanto o calculo dos valores em risco e os testes de estresse, pelo Ambiente de Gestao de Riscos.

16. As rotinas operacionais utilizardo como entrada de dados os fatores de riscos inerentes as oscilacdes
de taxas de juros, taxas de cambio, precos de acdes, commodities e derivativos.

17. Devem ser utilizadas informacoes obtidas de fontes com ampla utilizacao no mercado, tais como
BM&FBovespa, ANBIMA, CETIP e SELIC.

18. Essas informacodes serao utilizadas para se realizar a marcacao a mercado do valor dos ativos e apurar
o Valor em Risco (VaR).

19. 0O acompanhamento dos riscos de mercado de cada fundo deve ser realizado pelo menos uma vez por
semana.

VIIl. GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO

20. Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndao cumprimento pela
contraparte de suas obrigacées nos termos pactuados.

Diretrizes Especificas para a Gestao do Risco de Crédito

21. A gestdo do risco de crédito dos fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) Avaliacdo prévia de um instrumento de divida em seus aspectos relevantes, tais como setor de
atuacdo da empresa e seu nivel de participacdo no mercado;

b) Avaliacao prévia dos emissores, da estrutura acionaria e experiéncia dos administradores;

c) Analise da operacado observando-se as caracteristicas da oferta, tais como prazo, taxa, liquidez e
garantias, limite maximo por emissor, impactos na duration da carteira, taxas para marcacao a
mercado e restricoes regulamentares.

Metodologias e Instrumentos para a Gestao do Risco de Crédito

22. Na gestdo do risco de crédito sdo utilizadas metodologias e instrumentos conforme discriminacédo a
seguir:

a) Alocacao dos ativos nas carteiras dos fundos, a partir do que estabelece o Regulamento de cada
fundo;

b) Atribuicdo de ratings para os emissores, pelas principais agéncias de classificacao de risco e pelo
Banco do Nordeste;
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c) Atribuicao de limite global, por emissor, aprovado pela Diretoria Executiva do Banco do Nordeste,
sendo estabelecido um limite especifico para fundos de investimento;

d) Verificacao da conformidade da aplicacao dos ativos em relacdo ao regulamento de cada
modalidade de fundo de investimento.

IX. GERENCIAMENTO DOS RISCOS DE CONTRAPARTE

23. Para efeito desta politica considera-se contraparte central - a entidade que atua como comprador para
todo vendedor e como vendedor para todo comprador para uma série especifica de contratos ou operacoes.

a) O risco de contraparte central é irrelevante pela sua imaterialidade. Por essa razao, ndo estao definidas
acoes para gerenciamento do risco da contraparte central.

X. GERENCIAMENTO DO RISCO DE CONCENTRAGCAO

24. O risco de concentracao é a possibilidade de perdas associadas a exposicoes significativas a uma mesma
contraparte.

Diretrizes Especificas para o Gerenciamento do Risco de Concentra¢ao

25. Para o gerenciamento do risco de concentracao dos fundos de investimentos, observam-se os limites
de concentracao por modalidade de ativos financeiros, em relacdo ao patriménio liquido estabelecido no
regulamento de cada fundo.

XI. GERENCIAMENTO DO RISCO OPERACIONAL

26. Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas ou acdes inadequadas
de pessoas, falhas ou inadequacdes de sistemas e processos ou de eventos externos, incluindo riscos
relacionados a questbes legais. As perdas relativas ao risco operacional sao denominadas de perdas
efetivas.

27. O risco operacional esta presente nas atividades individuais de todos os empregados e colaboradores,
visto que abrange a concepcao, a implementacao, a execucdo, a monitoracao e a avaliacdo de politicas,
produtos, servicos, sistemas e processos operacionais.

Diretrizes Especificas para a Gestdao do Risco Operacional

28. A gestao do risco operacional para fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) A gestao do Risco Operacional é atividade permanente que exige o comprometimento e o envolvimento
de todos os gestores, empregados e colaboradores, e tem como objetivo primordial manter em niveis
aceitaveis as probabilidades e ou impactos das ocorréncias de perda;

b) A criacao, a modificacao ou a descontinuacao de produtos e servicos serao precedidas da avaliacao do
risco operacional, com a manifestacao das partes envolvidas/interessadas;
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c) Serao avaliados sistematicamente os impactos decorrentes do risco operacional nos processos da
instituicdo, com intuito de analisar a necessidade de adocao/aprimoramento dos mecanismos de
mitigacao, e adotar controles capazes de permitir intervencao gerencial antes do risco se transformar
em perda operacional; e

d) As unidades envolvidas com a administracdo de carteiras de valores mobiliarios deverao acompanhar
as possibilidades de ocorréncias de eventos externos e seus impactos.

Metodologias e Instrumentos para a Gestao do Risco Operacional

29. Na gestao do risco operacional sao utilizados metodologias e instrumentos conforme discriminacao a
seguir:

a) Visao por processo, utilizando-se metodologias especificas para: autoavaliacdo dos riscos;
identificacao das fragilidades nos processos; identificacao e qualificacao de eventos de perdas nos
processos; mitigacao dos riscos operacionais; e

b) A base de risco operacional € o repositério da documentacao e armazenamento de informacdes
referentes as perdas associadas ao risco operacional nos processos da Instituicao.

XIl. CONSIDERAGOES FINAIS

50. Quaisquer dividas ou questbes decorrentes desta Politica de Gestdo de Risco de Fundos de
Investimento devem ser encaminhadas para o Banco do Nordeste do Brasil, na Avenida Doutor Silas
Munguba, 5700, Passaré, Bloco E2 Subsolo, Fortaleza, CE, CEP 60.743-902 ou através do telefone (85) 3299-
3544 ou, ainda, por meio do correio eletronico: fundos@bnb.gov.br

51. Os casos nao previstos nesta Politica deverao ser submetidos a apreciacao da Diretoria Executiva.


file:///C:/Users/f040363/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/f136050/AppData/Local/Microsoft/Análise%20e%20Estratégia/Manual%20e%20Legislação/Politica%20de%20Risco/Minutas%20Amb%20de%20Gestão%20de%20Fundos/fundos@bnb.gov.br

